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Ausblick auf das Jahr 2030

* Prognosen sind schwierig, besonders wenn sie

die Zukunft betreffen!
e Zitat von: Niels Bohr, Kurt Tucholsky, Winston Churchill, Mark
Twain, Karl Valentin



Demografie

* Definition gemald Fremdwaorter-Duden:

— Demographien/Demografien: Beschreibung der wirtschafts- u.
sozialpolitischen Bevolkerungsbewegung.
— Altgriechisch: Démos = Volk / graphé = Schrift, Beschreibung / graphein =(be-)schreiben

* Erste Demografie-Ansatze:

e Johann Peter SGBmilch
—  Pfarrer und Statistiker (*Berlin 03.09.1707 — tBerlin 22.03.1767)

— , Die gottliche Ordnung in den Veranderungen des menschlichen Geschlechts”
(1741)

— Grundlage fir die Entwicklung der Demografie

* Die 3 wesentlichen Elemente der Demografie:
* Geburtenrate
 Wanderungssaldo
» Sterberate / Lebenserwartung



Demografische Entwicklung

* Abgrenzung der rein demografischen Aspekte ist nur
schwer moglich

Technisch-Okonomische Demografische Gesellschaftliche
Entwicklung Entwicklung Entwicklungen

Globalisierung Alterung der Gesellschaft Sensibilisierung fur
und der Belegschaften Nachhaltigkeit

Integration der IT Schrumpfung der Feminisierung
Bevolkerung

Entwicklung zur Wissens- Verknappung der Individualisierung

und Nachwuchskrafte

Innovationsgesellschaft

Verknappung der Verlangerung der Wertewandel
Rohstoffsituation und Lebensarbeitszeit
Energieversorgung

Quelle: Robert Bosch Stiftung: Die Zukunft der Arbeitswelt 4



Bevolkerungsentwicklung

* Die Zeit der Pyramiden gehort der Vergangenheit an

— Wie entwickelt sich die Altersstruktur in Deutschland in
den kommenden Jahren?

— Von der Pyramide zur Urne?

14, Koordinierte Bevolkerungsvorausberechnung
— https://service.destatis.de/bevoelkerungspyramide/#!y=2041&v=2

— Annahmen G1-L1-W2:

* Geburtenhaufigkeit: 1,4 Kinder je Frau

* Lebenserwartung bei Geburt 2060:
82,5 Jahre fir Jungen
86,4 Jahre fir Madchen

* Wanderungssaldo (ab 2021): + 221 000 Personen



Demografie zum Anfassen

Interaktive Bevolkerungspyramide des Stat. Bundesamtes

* https://service.destatis.de/bevoelkerungspyramide/#!y=2040&a=20,65&v=15

«) > C @ © & hitps://service destatis.de/bevoelkerungspyramide/#ly=2024&v=25
14. koordinierte Bevolkerungsvorausberechnung fiir Deutschland

Modellrechnung 4: Niedrige Geburtenhdufigkeit, hoher Wanderungssaldo, geringer Anstieg der
Lebenserwartung (G1L1W3)
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https://service.destatis.de/bevoelkerungspyramide/#!y=2040&a=20,65&v=15

Bevolkerungsentwicklung

e Bevolkerungsrickgang um 3% bis 2040
e Starker Anstieg des Anteils der Altersgruppe 65+
* Relativ Konstanter Anteil der AItersgruppe <20
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Alter o. Anteil Mio. Anteil Mio. Anteil

65+ 18,3 22% 21,4 26% 22,6 28%
20-64 49,8 60% 46,0 55% 44,0 54%
<20 15,3 18% 15,4 19% 14,2 18%
Insgesamt 83,3 100% 82,9 100% 80,8 100%

Quelle: Stat. Bundesamt



Referenzmodell: Japan : -

Bevolkerungsrickgang um knapp 6% (20%) bis 2030 (2050)

Starker prozentualer Anstieg des Anteils der Altersgruppe 65+

Weiterer Ruckgang der Altersgruppe <15

Mannlich

Alterspyramide von Japan (2010)

Weiblich

3 2 1 0 0 1 2 3 4
Bevdlkerung (in Millionen)

Diesen Wert
wird in
Deutschland erst
2033 erreichen.

Alter Mio. Anteil
65+ 34,6

15-64 76,6 60,3%
<15 15,7 12,4%
Insgesamt 126,9 100%

Alterspyramide von Japan (2050)
5.0 Weiblich

95-99
90-94
85-89
80-84
75-79
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65-69
60-64
55-59
50-54
45-49
40-44
35-39
30-34
25-29

Mannlich

20-24

15-19

10-14
5-9
0-4

' ' Alter ! '

4 3 2 1 0 0 1 2 3 4

Bevdlkerung (in Millionen)

Mio. Anteil
37,2 31,2%
68,7 57,7%
13,2 11,1%
119,1 100%

Mio. Anteil
38,4 37,7%
52,8 51,8%
10,7 10,5%
101,9 100%
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Die Alten KOmMmen e e
(sicher) ...

Anzahl der Personen im Alter von - AT
100 oder mehr Jahren |

1970 371 } |
2015 17.500 s
2030 52.000 |
2060 236.000

[Vacdeby o]

Miainz/

Entwicklung der Lebenserwartung bei der Geburt Saamnickens
Ab 2017 Annahmen der 14. koordinierten Bevolkerungsvorausberechnung J
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 tu statistisches Sundesamt (Destatis), 2019 12. koordinierten Bevélkerungsvorausberechnung; Geometrische Grundlage:
Bundesamt fiir Kartographie und Geodasie, Kreise, 31. Dezember 2005.

Quelle: Der Spiegel, Stat. Bundesamt



... und die Jungen (

Abbildung 6: Kinderlosigkeit von Frauen des
Geburtsjahrgangs 1965 (in Prozent)

Osterreich 213
England und Wales 20,5
Italien™"* 20,0
Deutschland® 20,0
Polen 15,6
USA 15,0
Spanien 14,3
Schweden 13,3
lapan** =27
Norwegen 12,4

Frankreich LAl

* Quelle fiir Deutschland: Statistisches Bundesamt, Mikrozensus 2008
Quelle (andere Linder): Observatoire Démographique Européen, Stand 2004
** Geburtsjahrgang 1960, Quelle fir Japan: Hara, Toshihiko,
Increasing Childlessness in Germany and Japan: Toward a Childless Society?,
International Journal of Japanese Sociology
*** 1964

Abbildung 7: Anteil der 40- bis 75-jahrigen Frauen
ohne Kinder nach Bildungsstand

Hohe Bildung Mittlere Bildung B niediige Bildung

21%
15%

n

Quelle: Statistisches Bundesamt, Mikrozensus 2008

vielleicht) auch

Abbildung 5: Kinderzahl je Frau nach Geburtsjahrgangen
im fritheren Bundesgebiet, Stand 2009

Kinder je Frau Kinder je Frau
2.5 2.5
1939
2,0 +2,0
1949
15 1959 15
1,0 1.0
0.5 0.5
0,0+ : T : : 0,0
15 20 25 30 35 40 45 49
erreichtes Alter
Quelle: Staristisches Bundesamt
Abbildung 12: Differenz zwischen Geborenen und Gestorbenen
in Deutschland, 1950-2060 (in 1.000)
Anzahl in1.000 Anzahl in1.000
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gl . Obergrenze |.358
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500 - Untergrenze L 500
600 e Edasaeaias e T T e -600

T T T
1950 1960 1970 1980 1990 2000 2010 2020 2030 2040 2050 2060
Kalenderjahr

Quelle: Statistisches Bundesamt,
ab 2009 Ergebnisse der 12. koordinierten Bevilkerungsvorausberechnung
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Wo liegt der Best Estimate fur die Bevolkerungszahl?

Entwicklung der Bevdlkerungszahl in
Deutschland, 1950 — 2060 (in Mio.)

Entwicklung der Bevilkerungszahl
Ab 2019 Ergebnisse der 14 koordinierten Bevolkerungsvorausberechnung

S0

85

------------ Moderate Entwicklung...
..... ..bei hohem Wanderungssaldo
Variante 3 (G2-L2-W3)

Reale Entwicklung?®

80 .....'o . o .
..‘._ \...bei mittlerem Wanderungszaldo Dle Wa h rhe It I Iegt
e, Variante 2 (G2-12-W2) .
. wohl dazwischen

*s..bei niedrigem Wanderungssaldo
Variante 1 {G2-L2-W1)

70

Die groRen Unbekannten
65 e T (Prognoseunsicherheiten):
1950 60 70 80 20 2000 10 20 30 40 50 2060
1 EinschlieBlich Rickrechnungen auf Basis der friheren Zahlungen. b Gebu rtenrate 2020ff

® n Statistisches Bundesamt (Destatis), 2019

* Wanderungssaldo 2020ff
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Die groRe Unbekannte: Die Bevdlkerungswanderung

Abbildung 11: Zu- und Fortziige tiber die AuBengrenzen
Deutschlands, 1991-2010 (in 1.000)
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1.800
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-1.500
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s Saldo Deutsche Saldo Auslander e Saldo Insgesamt

Datenquelle: Statistisches Bundesamt;
grafische Darstellung: Bundesinstitut fiir Bevilkerungsforschung (BiB)

Abbildung 23: Altersaufbau der Bevolkerung in Deutschland
nach Herkunft, 2009 (in 1.000)
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Quelle: Statistisches Bundesamt
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Altersstruktur

Deutliche Verschiebung der Altersstruktur binnen 20 Jahren

Abbildung 27: Altersstruktur der Bevélkerung im Alter von
20 bis 64 Jahren, 2010 und 2030 (in 1.000)

Tausend

1.400 Rickgang Mittlere: __ Riickgang Altere:
=2, MIO: +1,6 Mio.
1.200 | Ruckganglunge:
-2,4 Mio. J'

- lllliw

800 —

600 - Alter 20-64 zusammen:
iber 6 Mio. weniger 2010
o 2030
400 T | T T T | T
20 25 30 35 40 45 50 55 60 65

Alter

Quelle: Statistisches Bundesamt, 12. koordinierte Bevolkerungsvorausberechnung,
Variante 1-W2
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Altersstruktur

* Bis 2035 weiter steigender Alten- und Gesamtquotient
e Stabiler Jugendquotient

Abb. 2: Jugend-, Alten- und Gesamtquotient in Deutschland,

1950 bis 2060 * : :
Jugend-, Alten- und Gesamtquotient mit den Altersgrenzen 20 und 67 Jahren?
Ab 2019 Ergebnisse der 14. koordinierten Bevolkerungsvorausberechnung
Quotient _:e.g:iv aL:e‘BE' .(E"J“"g - Moderate E‘":. klung
100 variante & (G1-L3-W1) variante 2 (G2-12-W2)

Gesamtquotient !

100
— — Jugendquotient 2
=== Altenquotient 3
80

Gesamtquotient

80
60 .
- JERTTTEETETCE 60
- - -~ 'i
SL S Altenquotient
\ K
40 < -
~ I e 40
T T el B i
....... , - . e —— e —————
et T panas ettt Jugendguotient
20 s =
----- 20
0 T T T T T T T T T T T T n
1950 1960 1970 1980 1990 2000 2010 2020 2030 2040 2050 2060 2000 10 18 30 40 50 2060

s 66 Jahren;
66 Jahren;

en im Alter yon 20 bis 66 ja

I Unter 20-Jahrige + 65-Jahrige und Altere je 100 20- bis unter 65-Jahrige
2 Unter 20-J3hrige je 100 20- bis unter 65-Jahrige
3 g5-Jahrige und Altere je 100 20- bis unter 65-Jahrige

* Ab 2016: Ergebnisse der 13. koordinierten Bevélkerungsvorausberechnung des

Bundes und der Lander. Variante 2: Kontinuitat bei starkerer Zuwanderung (langfristiger
Wanderungssaldo: 200.000 jahrlich).

Quelle: Statistisches Bundesamt, Berechnungen: BiB
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Altersstruktur

* Durchschnittsalter 50+ in den neuen Bundeslandern bis 2030
* Welche wirtschaftlichen Perspektiven hat eine Region mit einem

Durchschnittsalter von Uber 50 Jahren?

unter 41,5 Jahre ®

41,5 bisunter43,0 ™

43,0 bis unter 44,5
44,5 bis unter 46,0
46,0 bis unter 47,5

47,5 und alter

it}

[ |

Verblithende
Landschaften

Durchschnittsalter in den deutschen
Landkreisen und kreisfreien Stadten

Hochstes Durchschnittsalter

Geringstes Durchschnittsalter

Quelle: Bundesinstitut fir Bau-, Stadt- und Raumforschung

Suhl 55,6 Jahre

Mainz 43,5 Jahre

unter 44,5
44,5 bis unter 46,0
46,0 bis unter 47,5
47 5 bis unter 49,0
49,0 bis unter 50,5
50,5 und alter
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Die Zahl der Erwerbspersonen

e Bis zum Jahr 2030 (2040) wird die Zahl der Personen im erwerbsfahigen
Alter um fast 10% (15%) abnehmen Entwicklung der Bevolkerung®

Veranderung 31.12.2018 gegentiber 2013, Kreise

Abbildung 26: Entwicklung der Bevélkerung
im Alter von 20 bis 64 Jahren (in Millionen)

Millionen
53,0 -
52,0

1.0 - Riickgang 2010 bis 2030:
50,0 iUber 6 Mio. weniger
49,0
48,0 -
47,0
46,0
45,0 -
44,0
43,0
42,0
41,0
40,0

unfer -5,0% (stark snkend)

5,0% bis untar -0 5% (sinkend)
I -0.5% bis untar +0,5% (stagniarend)

2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026 2028 2030 I +0.5% bla unter 45,0% (steigand)
I +5.0% und hoher {stark steigend)

P P .. “im erwarbsfahigen Alter (15 bis unter 85 Jahre)
Quelle: Statistisches Bundesamt, 12. koordinierte Bevolkerungsvorausberechnung, ' N , :
Variante 1-W?2 Datenquelie: Statistsches Bundesamt
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Gesetzliche Rentenversicherung

Der Pillenknick ...

Der Druck auf das Rentensystem wachst

Geburten pro Jahr

inTsd. [ e.{?’?} [P
: & % & M

1964

1200
1100 Babys boomen 2 O 14 d 2 O 3 1
1000 Boomer werden 50 Boci'nmségg'e"

900
800

700
o : Geburten

| | 0 | | —= 0 0 0
1950 1960 1970 1980 1990 2000 2010 2020 2030

... und seine Folgen

Bevolkerung in Deutschland
Demografische Veranderung von 1990 bis 2030

So viele Erwerbsfihige ,.tragen” einen Rentner*

1990 2010 2030

* Detalls:
Rentenbericht 2005: Verhaltnis 1:4 in 1991: 1:3 in 2006; 1:2 in 2030
Statistisches Bundesamt: Verhaltnis 1:3.4 in 2008; 1:2,3 in 2030; 1:1,8 in 2050 [Annahme: Renteneintrittsalter 67 Jahre]
Deutsches Institut fiir Altersvorsarge: Verhaltnis 1:3in 2010; 1:1,9 in 2030; 1: 1,6 in 2050
g der ung 2011: Verhltnis 1:4,2 in 1990; 1:2,9 in 2010; 1:1.5 in 2060

Der Beitragssatz steigt ...

2010

52% -

49% -

46%

43%

40%

Quelle: GDV

@ - 25%
2040 2045
2030 22,9% 23'?5;' 0%
21,6% ’
2020
18,6%
15%

2020 2025 2030 2035 2040 2045

2020
48,3%

2030
45,0%

2040 2045
42,4% 42.2%

... und das Rentenniveau fallt.
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Die Grenzen des Umlageverfahrens

* Die Finanzierung der Sozialversicherung wird zunehmend zur

Herausforderung

Abbildung 34: Auswirkungen der Bevélkerungsalterung

auf die Staatsausgaben in Relation zum BIP
in Prozentpunkten, 2007-2060

Alterssicherheit
GCesundheit
Pflege’

Bildung

Arbeitslosen-
versicherung

. Euroraum

Deutschland

Quelle: Ageing Report 2009 (Referenz-Szenarien)

*In einer alternativ durchgefithrten Rechnung, die die geltende Gesetzeslage
in Deutschland beriicksichtigt, bleibt der Anteil der Pflegeausgaben am BIP in
Deutschland bis 2060 nahezu unverandert (kein Anstieq).'®s

20



Wohnen und Familie

e Zahl der Privathaushalte stabilisiert sich — auf hohem Niveau.
e Anteil der Ein- und Zweipersonenhaushalte wird noch weiter steigen

Abbildung 21: Privathaushalte nach Haushaltsgroe in
Deutschland, 2010 und 2030 (in Prozent)

Prozent
50 4
B I 2010
1 2030 (Trendvariante)
40 5
304
20 -
] l
. . |
mit1 mit2 mit3 mit4 mit5
Person Personen Personen Personen Personen
und mehr

Datenquelle: Statistisches Bundesamt;
grafische Darstellung: Bundesinstitut fur Bevolkerungsforschung (BiB)

Abbildung 15 Entwicklung der Privathaushalte in Deutschland bis 20301

in Millionen

44

{41

.........................................

1991 1985 2000 2005 2010 2015

1 Ab 2010 Ergebnisse der Trendvariante der Haushaltsvorausberachnung-2010.

2020

2025

21

2030

38

35



Auch Demografie senkt den Zins

* Alterung der Gesellschaft tragt zum Zinsriickgang bei,
ist aber nicht die einzige Ursache hierflr

— Inflation bertcksichtigen

 Mogliche Ursache / Wirkung fiir Zinsrlickgang
— Hohere Ersparnis fur einen langeren Ruhestand

— Nur langsamer Abbau des gesparten Vermogens wahrend
der Rentenbezugszeit

e Ein schnellerer Abbau des Vermogens (Asset Melt Down) kdnnte
zu einem Zinsanstiegseffekt fihren

— Rlickgang der Geburtenrate flihrt zu weniger
Arbeitskraften im Vergleich zum zunehmenden Kapital



Auch Demografie senkt den Zins

Einige Quellen:
— Demographic Trends and the Real Interest Rate (Lisack, Sajedi,
Thwaites, April 2017)

e Falling birth and death rates can explain a larger part of the fall in world real
interest rates and the rise in house prices and household debt since the

1980s.”
— Understanding the New Normal: The Role of Demographics (FEDS
Working Paper No. 2016-080 (Gagnon, Johannsen, Lopez-Salido,

September 2016)

» ,The model accounts for a 1 1/4 —percentage point decline in both real GDP
growth and the equilibrium real interest rates since 1980 — essentially all of
the permanent declines in those variables according to some recent

estimates.”
— Why are real interest rates so low? (Marx, Mojon, Velde, Januar 2017)

* ,Among the usual suspects of the secular stagnation debate, determinants of
,savings” explain the lion share of why real rates are so low, some ageing

(reduce r only by -0.9%, ...."



Wie lange dauert die Niedrigzinsphase noch?

Referenzmodell: Japan

AKTUELLER LEITZINS | | ) )
| " SChaue S‘Ch Jap flaute ~ mit hohet
Man Land 9 endie W\rtsc\;ajiso -
e i Vorbild fur
.1 o e kid N \\z'\ns—Po\\t Ein
v I.l. H : \ferschu\dungu - o
4_ JJJ i i3 itrag von Hans-
3 1 | | N - 17/2018, 14 ppril 2018

= Leitzins Euroland Leitzins USA = Leitzins Japan = Leitzins GB

1990: Die japanische ,Blase” platzt
1995: Seit dem Herbst liegt der Zins liegt nahezu bei 0%.
1999: Am 12. Februar senkt die japanische Notenbank die Zinsen erstmals auf 0%.

2001: Die Notenbank beginnt mit dem ersten QE-Gelddruckprogramm, weitere
Programme folgen

2016: Am 29. Januar senkt die Notenbank die Leitzinsen auf minus 0,1 Prozent
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Vielen Dank fur lhre
Aufmerksamkeit!

Thorsten Keil
Aeiforia GmbH
thorsten.keil@aeiforia.de



