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» ,Finanzkraft in der Berufsunfahigkeitsversicherung
— Relevante Einflussfaktoren erkennen, messen und bewerten®,

veroffentlicht am 24.02.2016
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RUCKBLICK

* Transparenz uber Ergebnisquellen in der Lebensversicherung

* Vorgaben zur Beteiligung der Versicherungsnehmer (VN) in der Mindestzufihrungsverordnung (MindZV)

Aufteilung der Ertrage und Rechnungszins gemaR § 15 MindzV (2015)
Kapitalertrage, Risikoergebnis und Ubriges Ergebnis in % der Deckungsriickstellung
(ohne FLV-Geschéft) versus Rechnungszins

8 Seit LVRG '
Mindestens
0,
Mindestens 50 % an VN
6 90 % an VN
4 -
Querverrechnung
2 aus Risikoergebnis

und Gbrigem Ergebnis
im Bedarfsfall erlaubt!

0
Mindestens
90 % an VN
BN Anzurechnende Kapitalertrage in % Risikoergebnis in %
Ubriges Ergebnis in % = === Rechnungszinsanforderung
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Hohere Beteiligung an Risikoluberschissen seit LVRG ist aus Kundensicht vorteilhaft

Ertragsflexibilitdt aus Unternehmenssicht wird eingeschrankt, Risikopuffer geht zurtick

Maoglichkeit der Querverrechnung schafft Ausgleichsmadglichkeit

Positive Wirkung auf die Risikotragfahigkeit der Unternehmen und die Gesamtheit aller Kunden

1a \)

Fur BU-Kunden besteht aber die Gefahr,
dass ,ihr“ Risikoergebnis anteilig zur
Verlustdeckung in der Ergebnisquelle

Kapitalanlage herangezogen wird!
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RUCKBLICK

* Das LVRG sieht die Querverrechnung als eine Option zur Abwehr von Krisen vor
und bekanntlich ,frisst der Teufel in der Not Fliegen®

* Bei einem betroffenen Versicherer wirde dann notfalls das Teilkollektiv der BU-Kunden fiir das
Teilkollektiv der Altersvorsorgekunden einspringen

* Denkbare Konsequenzen:

7 N

BU-Uberschussbeteiligung l Nettopramien (Zahlbeitrage) t

... und Verscharfung der Leistungsregulierung

... bis zur Aushdhlung des BU-Schutzes!

N //
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RUCKBLICK

* Das LVRG sieht die Querverrechnung als eine Option zur Abwehr von Krisen vor
und bekanntlich ,frisst der Teufel in der Not Fliegen®

* Bei einem betroffenen Versicherer wirde dann notfalls das Teilkollektiv der BU-Kunden fiir das
Teilkollektiv der Altersvorsorgekunden einspringen

* Denkbare Konsequenzen:

BU-Uberschussbeteiligung l Nettopramien (Zahlbeitrage) t
... und Verscharfung der Leistungsregulierung

... bis zur Aushohlung des BU-Schutzes!

- Fir den einzelnen BU-Kunden kdnnten die Beitragsanpassungen erheblich sein

Die Finanzkraft der Anbieter ist seit dem LVRG fur die

BU-Versicherung in einem neuen Licht zu betrachten!
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Kontakt - Newsletter bes

VersicherungsJournal.de
Das Wesentliche in Blick

ft Startseite Themenbereiche Dossiers Biicher Extrablatt Map-Report Anzeigenmarkt Veranstaltungen

Sie lesen in: Startseite » Nachrichten » Versicherungen & Finanzen

Wie Lebensversicherer die Licher stopfen

21.12.2016 - Die Assekurata-Studie ,,EKG-Check 2016 hat unlangst gezeigt,
dass 2015 bereits bei 20 Lebensversicherern die anzurechnenden
Kapitalertrage aus den Kundengeldern im Sinne der Mindestzufiihrungs-
Verordnung (MindZV) nicht ausreichten, um die Rechnungszins-
Verpflichtungen vollstandig zu bedienen. Das VersicherungsJournal hat diese

Gesellschaften befragt, wie sie dieses Minus beseitigt haben. 16 Versicherer
haben geantwortet.

Dieser Frage ist das VersicherungsJournal jetzt nachgegangen. Das Ergebnis: Ja, es
wird bereits ,querverrechnet”. Qualitative Aussagen lassen sich jedoch schlecht
treffen, da viele Gesellschaften ihre Antworten sehr vorsichtig formulieren.
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STATUS QUO

* Transparenz uber Ergebnisquellen in der Lebensversicherung

* Vorgaben zur Beteiligung der Versicherungsnehmer (VN) in der Mindestzufihrungsverordnung (MindZV)

Aufteilung der Ertrage vs. Rechnungszins gemaf § 15 MindZV (2017)
in % der Deckungsriickstellung (ohne FLV-Geschéff)

8,00
6,00
0,18
0,73
- Gb aGb aGb ab &b & & b b G G G G G G G G G G G @D G G @ @& @& o 4,49
4,00
2,00
0,00
Markt
IS Anzurechnende Kapitalertrage in % Risikoergebnis in %
Ubriges Ergebnis in % = == = Rechnungszinsanforderungin %

Quelle: Assekurata
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URSACHENFORSCHUNG
Historisches Zinstief

ASSEKURATA

TRANSPARENZ. ORIENTIERUNG. SICHERHEIT.
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Quellen: Assekurata, Deutsche Bundesbank

Rendite Bundesanleihen (10 Jahre)
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URSACHENFORSCHUNG
Historisches Zinstief

Kapitalmarktzinsen vs. Garantiezinsen
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Quellen: Assekurata, Deutsche Bundesbank
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URSACHENFORSCHUNG
Historisches Zinstief

Kapitalmarktzinsen vs. Garantiezinsen
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Quellen: Assekurata, Deutsche Bundesbank

* ZZR-Korridormethode
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URSACHENFORSCHUNG

e Zinszusatzreserve (ZZR) ist seit 2011 als handelsbilanzielles Korrektiv in Niedrigzinszeiten zu bilden

— Insgesamt summiert sich der ZZR-Bestand aus den Bilanzjahren 2011 bis 2018 branchenweit
bereits auf Uber 65 Mrd. €

* Referenzzins der Zinszusatzreserve (ZZR) fur 2018 liegt bei 2,09 %

— Ohne Anderung der Berechnungsmethodik zur ZZR ware Referenzzins auf 1,88 % abgesunken

e Bestande mit Rechnungszins von 4,00 %, 3,50 %, 3,25 %, 3,00 %, 2,75 % und 2,25 % sind Ende
2018 von der ZZR betroffen
— ... und auf den Referenzzins von 2,09 % nachzureservieren

Die Einfihrung der ZZR-Korridormethode war sinnvoll!

13
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URSACHENFORSCHUNG
in % Beteiligung der Kunden an den Unternehmensgewinnen in Mrd. €
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Zufihrungen zur ZZR in Mrd. €

Quelle: BaFin, Assekurata-Marktausblick
** = Schatzung nach alter ZZR-Methodik

14

7y

Rohilberschuss in Mio. €

0,0

[
7‘5,&

Umsatzrendite fir Kunden == = = Umsatzrendite fir Kunden inkl. Zufihrung zur ZZR*

* Umsatzrendite fur Kunden [inkl. Zufihrungen zur ZZR] = (ausgeschiitteter Rohuiberschuss [+ Zufihrung zur ZZR
in %]) / (gebuchte Bruttopréamien ohne FLV + Kapitalanlageergebnis)
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URSACHENFORSCHUNG

* Vermeidung von Aufwandsspitzen in einzelnen Jahren, stattdessen geglatteter Aufbau Uber die Zeit

» Starkere Berucksichtigung von kurzfristigen Zinstrends und Begrenzung des ,Nachlaufeffekts® bei
steigenden Zinsen (nebst Verzehr der Bewertungsreserven)

e Losungsweg: Korridormethode

1.) Referenzzins (nach altem Verfahren) — Referenzzins des vorherigen Kalenderjahres
For 2018: 1,884 - 2,21 = -0,33 [betragsmé&Rig aufgerundet auf die 2. Nachkommastelle]

2.) Prozentualer Anteil des aktuellen Basiszinses — prozentualer Anteil des Referenzzins des vorherigen Kalenderjah-
res (wobei der prozentuale Antell jeweils 9 % entspricht)

Fir 2018: 9 % x 0,98 - 9 % x 2 21 = -0,12 [betragsmaliig aufgerundet auf die 2. Nachkommastelle]

Da beide Ergebnisse dasselbe Vorzeichen (negativ) haben, ergibt sich der aktuelle Referenzzins des Kalenderjahres
durch Verschiebung des Vorjahreswertes um die kleinere Differenz.

Fur2018: 2,21 +(-0,12) = 2,09

Andernfalls, sprich bei unterschiedlichen Vorzeichen, bleibt der Referenzzins gegenuber dem vorherigen Kalenderjahr
unverandert. Damit begrenzt diese Methodik die Referenzzinsentwicklung auf den aufgespannten Korridor und ver-
hindert zugleich den unerwinschten Nachlaufeffekt bei steigenden Zinsen.

Auszug Assekurata-Marktstudie zu Uberschussbeteiligungen und Garantien 2019, S. 123

15
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URSACHENFORSCHUNG

* Positiv-Szenario: Durchgehendes Zinsniveau ab 2019 bei 3,00 %

Vergleich des Referenzzinssatzes mit und ohne Korridormethode

_ — Positiv-Szenario: steigende Zinsen —
Referenzzins
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4 — Referenzzins mit Korridormethode ¢ Referenzzins ohne Korridormethode

Quelle: Assekurata-Berechnungen
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URSACHENFORSCHUNG

* Negativ-Szenario: Durchgehendes Zinsniveau ab 2019 bei 0,00 %

Vergleich des Referenzzinssatzes mit und ohne Korridormethode

_ — Negativ-Szenario: sinkende Zinsen —
Referenzzins
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Quelle: Assekurata-Berechnungen
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URSACHENFORSCHUNG

* Basis-Szenario: Seitwartsverlaufende Zinsen um die 1,00 %

Vergleich des Referenzzinssatzes mit und ohne Korridormethode

_ — Basis-Szenario: seitwartverlaufende Zinsen —
Referenzzins
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Quelle: Assekurata-Berechnungen
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ERTRAGSKRAFT

= Weiterer ZZR-Aufbau in der Branche absehbar

- Reichen die Ertrage im aktuellen Niedrigzinsumfeld aus, um die Garantieversprechen langfristig zu
erfillen?

Garantie-
versprechen

Ertrage gesamt

19
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ERTRAGSKRAFT

* Daten aus Geschaftsberichten
* LVRG: Neue Veroffentlichungspflichten (i.S.d. 8 11 MindZV, mittlerweile § 15 MindZV), bis 30.09. p.a.
* Rechnungszins einschlie3lich Zufiihrungen zur ZZR

CAnlage zu § 11

Angaben zur Beteiligung der Versicherten an den Ertrdgen im Geschifisjahr
Ertréige*:

Kapitalertrige ... Euro

Riﬂﬂ{DEIgEb;liE ... Euro

iibriges Ergebmis ... Euro
[ Summe ___ Euro
Aufsliederung der Beteiligung der Versicherten an den Ertrigen:

[ Rechmingszins ... Euro

_Direktgut-schrii-’t ... Euro

Zufithrung zur RfB ... Euro

Summe ... Euro

*  Die Ertragsquellen sind die anzurechnenden Kapitaleririge, das Risikoergebnis (soweit positiv) und das dibrige

Ergebnis (soweit positiv) im Sinne des § 4 Absatz 3 bis 5 MindZV fiir den iiberschussberechtigien Versiche-
mngsbestand. Der Einfrag .- bedeutet, dass die betreffende Ertragsquelle mif einem Verlust abgeschlossen
hat.™

20
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ERTRAGSKRAFT

* Einheitliche Bezugsgrofle: Deckungsrickstellung (zu verzinsendes Kundenguthaben)

Ertragskraft
Kapitalanlage: Gesamter Kapitalanlageerfolg
Risiko: + Risikoergebnis
Kosten, RlckV etc.: + Ubriges Ergebnis
RfB-Puffer: + Freie RfB
Bewertungsreserven: + 50 % der Bewertungsreserven
Anforderung

Rechnungszinsanforderung (inklusive ZZR)

21
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ERTRAGSKRAFT

Ertragskraft-Garantie-(EKG-)Profil
(2017)

20,00

18,00

16,00

14,00

12,00

10,00

Kapitalanlageergebnis + Risikoergebnis (MindzV) + libriges Ergebnis (MindZV)
+ 0,5 * Bewertungsresernven + freie RfB in % der Deckungsriickstellung

8,00
2,00 2,50 3,00 3,50 4,00 4,50 5,00 5,50 6,00 6,50
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Quelle: Assekurata Rechnungszins (MindzV) in % der Deckungsriickstellung
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ERTRAGSKRAFT

ASSEKURATA

Ertragskraft-Garantie-(EKG-)Profil
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ERTRAGSKRAFT
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Quelle: Assekurata Rechnungszins (MindZV) in % der Deckungsriickstellung
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TRANSPARENZ. ORIENTIERUNG. SICHERHEIT.

ERTRAGSKRAFT
EKG-Quote

* Transformation in die EKG-Quote: ,Garantieedeckungsverhaltnis® als Standhaftigkeits-Indikator

Ertragskraft-Garantie-(EKG-)Quote
Ertragskraft in % der Rechnungszinsanforderungen

Ertragskraft-Garantie-Quote
2014 201 201 2017 2018*
(EKG-Quote) d 9 g

|

Anm.: Datenbeschriftungen beziehen sich auf 2017 (Saulen).
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EKG-CHECK IN DER LEBENSVERSICHERUNG A SS E KU RA TA

BERLIN, 11. MARZ 2019

SOLVENZ

* Neues Aufsichtsregime seit 2016

* Solvenzquote (SCR-Quote): Eigenmittelscr,

> 100%

mit SCR = Solvency Capital Requirement (Solvenzkapitalanforderung)

Aufsichtliche SCR-Quote

1.000% -

800% -

600% -

400% -

200% -

100%

0% -
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Datenquelle: SFCR von 84 Lebensversicherungsunternehmen per 31.12.2017; Basis = ohne Beriicksichtigung von LTG-MaRnahmen (UbergangsmaRnahmen / Volatilitatsanpassung)
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SOLVENZ

* Neues Aufsichtsregime seit 2016

* Solvenzquote (SCR-Quote): Eigenmittelscr,

> 100%
mit SCR = Solvency Capital Requirement (Solvenzkapitalanforderung)
Aufsichtliche SCR-Quote Basis SCR-Quote
1.000% - \ y
800% -
600% -
>
400% - Abzgl. ,Erleichterungen”
(LTG-Mal3nahmen)
200% -
100% l

0% -
Quelle: solvencyDATA
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Datenquelle: SFCR von 84 Lebensversicherungsunternehmen per 31.12.2017; Basis = ohne Beriicksichtigung von LTG-MaRnahmen (UbergangsmaRnahmen / Volatilitatsanpassung)
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ERTRAGSKRAFT UND SOLVENZ
Gesamtblick: EKG-Quote (HGB) versus SCR-Quote (Solvency Il)

HGB-Solvency-II-Profil
(2017)
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Solvenzquote (Solvency II) —
28 ohne UbergangsmaBnahmen und Volatilititsanpassung Solvency Il
Quelle: Assekurata, solvency DATA
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ERTRAGSKRAFT UND SOLVENZ

ASSEKURATA

HGB-Solv ency-II-Profil
(2017)
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ohne UbergangsmaRnahmen und Volatilitatsanpassung

Quelle: Assekurata, solvency DATA
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ERTRAGSKRAFT UND SOLVENZ
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Solvency Il

Quelle: Assekurata, solvency DATA
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ASSEKURATA

HGB-Solv ency-II-Profil
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Solvency Il

Quelle: Assekurata, solvency DATA
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HGB-Solv ency-II-Profil
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URSACHENFORSCHUNG
Zerlegung Basis-Solvenzkapitalanforderung (BSCR)

Marktrisike Hannoversche Leben i Offentliche Leben Oldenbur
Gegenparteiausfalirsike |
V- Ristke 80% 5 20%
Diversifikation 100% | 1005
Riziko immater. Vermagen . | 2% 1% -
BSCR C1% 2% -32% I -26% I
Markt (Leben)
140%
43
120%
100%
100%
-27%
B0% 713 3%
60%
403
20%
0%
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URSACHENFORSCHUNG
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STUDIENERGEBNISSE

* Finanzkraft von Lebensversicherern zeigt sich wesentlich in der Fahigkeit, auf Dauer ausreichend
operative Ertrage zur Erfullung der Rechnungszinsanforderungen zu erzielen

— Dies ist in Niedrigzinszeiten kein Selbstverstandnis mehr
— Neben Kapitalanlagen ricken mitunter andere Ertragsquellen in den Fokus

* Das Ertragskraft-Garantie-Profil (EKG-Profil) und die Ertragskraft-Garantie-Quote (EKG-Quote)
stellen Standhaftigkeits-Indikatoren dar, indem Sie die Finanzierbarkeit der bestehenden
Rechnungszinsanforderungen auf den Prifstand stellen

* Im Ergebnis sind grofRe Unterschiede zwischen den Anbietern festzustellen; von Vorteil sind:
— Starke Kapitalanlage mit vergleichsweise hohen Ertragspotenzialen und umfangreichen BWR
— Stabilisierender Einfluss der versicherungstechnischen Ergebnisquellen
— Ausgleichsgeschaft aus den Bereichen Biometrie bzw. nicht-traditionelle Altersvorsorge
* Charakteristika eines Bestandes wirken sich auch auf die Solvenzposition unter Solvency Il aus
— EKG-Quote und Solvenzquote sind insoweit zwei Seiten der selben Medalille
e Ausblick: ZZR-Methodenanderung (Korridormethode) wirkt sich auf beide Kennzahlen positiv aus
— Prognose 2018: EKG-Quote und Basis-SCR-Quote + 80 Prozentpunkte

36 — Strukturelle Unterschiede zwischen Einzelgesellschaften bleiben tendenziell bestehen
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AUSBLICK

, Projektion der Zinszusatzreserve
Zins / . . L . Bestand
Referenzzins — Basis-Szenario: seitwartverlaufende Zinsen — Zinszusatzreserve

(jahresbezogen) (kumuliert)

I I A R e i I B i i e B e e - 250 Mrd. €
3,75% -
KT8 T P PP PP

3,25% - L 200 Mrd. €
3,00%

2,75%
2,50% -
2,25%

-

1

1

alte
2,00% - Berechnungsmethodik

1,75% -
1,50% -
1,25% -
1,00% -

100 Mrd. €

] 0,87% ¥TT0,98% - 50 Mrd. €
0,75% 0,85% ’

0,50% - "0,51% Korridor-
0.25% - methode

0,00% , : : : : : : : : : : : : : : : : 0 Mrd. €
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028

= Bestand ZZR (ohne Korridormethode) ZZR-Bestand (nach Korridormethode) === Null-Kupon-Euro-Zinsswapsatz === Referenzzins

37 Quelle: ECB Statistical Data Warehouse, Deutsche Bundesbank, Assekurata-Berechnungen
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Darf ich Ihre Fragen beantworten?

Lars Heermann
Bereichsleiter Analyse und Bewertung
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