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Aufgabenstellung (I)

gem. 811a Abs.3 Nr.1 VAG hat der VA u.a.
sicherzustellen, dass bel der Berechnung der
Deckungsruckstellung die Grundsatze der
DeckRV und des §341f HGB eingehalten
werden

Berucksichtigung der Finanzlage des
Unternehmen

“ob die dauernde Erflullbarkeit der sich aus den
Versicherungsvertragen ergebenden
Verpflichtungen jederzeit gewahrleistet ist und
das Unternehmen Uber ausreichende Mittel in
HOhe der Solvabilitatsspanne verflugt.”
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Aufgabenstellung (I1)

DR + kunftige Ertrage (insb. Beitrage + KA-
Ertrage) = klnftige Aufwendungen

Erfallung unter Barwertgesichtspunkten reicht
nicht aus, muss auf jahrlicher Basis eine
Erflllbarkeit gewéahrleistet sein

Verfahren fur eine solche Prufung:
Bilanzprojektion von 3-5 Jahren (Empfehlung
DAV)

Bewertung der Verpflichtungen aus
Zinsgarantien, die jenseits des
Prognosehorizontes liegen (AG
Rechnungszins/langfristige Garantien)
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Aufgabenstellung (ll)

« Verfahren geeignet, um flr den Erlauterungs-
bericht des VA die Sicherheitsspannen in den bel
der Berechnung der DR verwendeten
Rechnungsgrundlagen gem. 86 Abs. 4 Satz 1
Nr.3 AktuarV auf die Einhaltung dieser
Mindestanforderung zu prufen.

e Vordergrund Zins, Risiko und Kosten mussen
separater Uberprufung unterzogen werden.

 Grundsatzlich Uberprifung nicht nur einmal
jahrlich vorzunehmen, sondern bei Bedarf auch
zwischenzeitlich unabhangig vom Jahresab-
schluss
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Projektion der P

assivseite (1)

« Realitatsnahe Projektion der Zahlungsstrome

und Bilanzpositionen

Going-Concern-Ansatz (unter Nutzung der
Unternehmensplanung): Neugeschaft der

Folgejahre wird berucksic
Uberschussbeteiligung ko

ntigt, sowie
nform zu

Neugeschaftsplanung unc

KA- Ergebnissen

Modifizierter Going-Concern-Ansatz: Bestand +
Neugeschaft des Folgejahres, deklarierte
Uberschussanteile berucksichtigt, aber fur die
Folgejahre keine Uberschussbeteiligung

angesetzt.
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Projektion der Passivseite (Il)

e Rechnungsgrundlagen 2. Ordnung zu Biometrie
und Storno zur Projektion von DR, gebundener
RfB, versicherungstechnischen Zahlungsstrome

(Bruttobeitrage, Leistungen)

o Kostenbelastungen wirklichkeitsnah
fortschreiben

» Ruckversicherung wirklichkeitsnah (gemalf3
Vertragen):
— Expliziter Ansatz
— Impliziter Ansatz
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Projektionen der Passivseite (lll)

Sonstigen Aufwande und Ertrage wirklichkeitsnah
— Steueraufwand anhand der jeweiligen Rechtslage

— Einmaleffekte als solche zu berlcksichtigen

RGL 2. Ordnung auch der Ermittlung der
Nettorimessen. Fliefl3en in Projektion der

Aktivseite ein und aus den projiezierten KA-
Ertragen ergeben sich dann EK Positionen

KA-Ertrage strukturierter Produkte: Rechnungs-
abgrenzungsposten

Dividendenausschuttungen und Kapitalmal3-
nahmen gemald Unternenmensplanung
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Projektionen der Aktivseite (I)

e Zuordnung der KA zu den folgenden Anlageklassen:
— Renten
— Aktien
— Restliche Kapitalanlagen

 FUr die Zuordnung zu den Asset Klassen und die
Ertragsmodellierung ist eine wirtschaftliche
Betrachtungsweise anzuwenden

« Asset Allocation: Basierend auf Bestand, wenn die
Unternehmensplanung keine Anderung der AA vorsieht,
Annahme keine Umschichtung bzw. die Neuanlage/
Auflésung derart erfolgt, dass sich die Struktur der KA
hinsichtlich der Zuordnung von Anlage- und Bonitats-
klassen nicht andert
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Projektionen der Aktivseite (I1)

Ertrage der Anlageklassen Rente

— Realitatsnah: Plausibilisierung gegentber aktueller
Rendite offentlicher Pfandbriefe

— FUr Wiederanlage: Ertrage gemaf Zinsprognose

— Ausfallrisiko nach Einteilung der Ratingklassen
bertcksichtigen: entweder explizite
Ausfallwahrscheinlichkeiten modellieren (analog GDV
Stresstest) oder Berlcksichtigung Gber einen
risikoadjustierten Zins
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Projektionen der Aktivseite (lIl)

Ertrage der Anlageklasse Aktien sowie
restliche KA:

Die Sicherstellung der
Garantieverpflichtungen darf nicht von
Aktienkursgewinnen abhangen. Diese durfen
nur fur die Uberschussbeteiligung relevant

sein.
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Ergebnisse und Konsequenzen ()

Solvabilitat:

« Auf Basis der Bilanzprojektionen ist zu prifen,
ob das VU zu jedem Bilanztermin wahrend des
Prognosezeitraums die
Solvabilitatsanforderungen erfullen kann

* Im Erlauterungsbericht hat der VA Methodik und
Annahmen zu beschreiben, die er der Priufung
zugrunde gelegt hat, insbesondere Annahmen

bezugl. KA und Entw. Passivseite (Biometrie
und Storno)
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Ergebnisse und Konsequenzen (Il)

o Solvablilitatsanforderungen werden in allen
Jahren des Prognosezeitraums erfullt:

— Kein Anhaltspunkt gegen uneingeschrankte
Bestatigung

— Bei Vorschlagen zu Uberschussbeteiligung ist die
Solva-Situation zu berucksichtigen

« Solvabilitatsanforderungen werden nicht in allen
Jahren des Prognosezeitraums erfullt:
— Uberprufung durch welche MaRnahmen Solva erfllt

— Denkbare Mal3nahmen zum Tell Zustimmung der
Gremien und Aufsicht erforderlich
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Ergebnisse und Konsequenzen (Il

 Der VA hat den Vorstand Uber die Ergebnisse der
Projektionsrechnung zu informieren und Vorschlage zur
Sicherstellung der Solvablilitat wahrend des
Projektionszeitraumes zu machen.

« Um vorgesehene MalRhahmen in die
Projektionsrechnung aufzunehmen soll fiir eine solche
Malnahme ein Vorstandsbeschluss vorliegen

* Die geplanten Malshahmen sind im Aktuarbericht zu
beschreiben

 Der VA hat im Aktuarbericht den Zusammenhang von
Testat und Voraussetzungen fur die Erteilung zu
beschreiben.
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Ergebnisse und Konseqgquenzen (1V)

Rechnungszins:

— Herabsetzung des RZ flr eine Risikoklasse, wenn
Insgesamt fur die Restlaufzeit der Vertrage dieser
Risikoklasse die Erwirtschaftung der
rechnungsmalfigen Zinsen durch
Nettokapitalertrage nicht mehr mit hinreichender
Sicherheit gewahrleistet ist

— Die Uberprifung der Rechnungsgrundlagen der DR
hat der Bilanzerstellung vorauszugehen, so dass
sichergestellt ist, dass die in der Bilanz angesetzte
Deckungsruckstellung den handelsrechtlichen
Anforderungen genugt.
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Ergebnisse und Konsequenzen (V)

Offen:

« ob aktuarielle Notwendigkeit der DR- Auffullung in allen
Fallen eine handelsrechtliche Verpflichtung des VU zur
sofortigen DR-Aufflllung impliziert

e QOder ob die handelsrechtlich erforderliche Priufung des
Rechnungszinses durch §341f Abs.2 HGB in Verbindung
mit 85 Abs.3 DeckRYV abschliel3end geregelt ist und
damit der handelsrechtliche Auffullungsbedarf u.U. erst
spater entstehen kann

« Dann ware bei der Projektion zu bericksichtigen, dass
zU einem kunftigen Bilanztermin eine handelsrechtliche
DR-Auffullung erforderlich ist
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